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Predsjednik Uprave Drustva « ANTEA BROKERI » d.o.0. za pruzanje investicijskih usluga i
obavljanje investicijskih aktivnosti i s njima povezanih pomoc¢nih usluga, sa sjediStem u Zagrebu,
Derencinova 1, registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu, OIB: 13216170782, KreSimir JuSinski,
donosi dana 7.11.2011. godine

PRAVILNIK O PRAVILIMA POSTUPANJA RADI SPRJIECAVANJA

SUKOBA INTERESA
(dalje u tekstu: Pravilnik)

I. OPCE ODREDBE

Clanak 1.

Ovim Pravilnikom o pravilima postupanja radi spreCavanja sukoba interesa (dalje u tekstu: Pravila)
utvrduju se okolnosti koje predstavljaju ili mogu dovesti do sukoba interesa Cije postojanje moze Stetiti
interesima klijenata te propisuju mjere i nacine postupanja ovlastenih osoba i zaposlenika Drustva radi
sprjeavanja sukoba interesa.

IL.

OKOLNOSTI KOJE MOGU DOVESTI DO SUKOBA INTERESA

Clanak 2.

Okolnosti koje se u svakom sluc¢aju smatraju potencijalnim sukobom interesa su:

a) situacija kada Drustvo i/ili relevantne osobe mogu ostvariti financijsku dobit ili izbjeci gubitak
na Stetu klijenta, a narocito kada:

Drustvo i/ili relevantne osobe drze vecu koliCinu financijskih instrumenata izdavatelja, za
trgovanje kojih je zaprimljen nalog i to u koli¢ini u kojoj bi provedba ili neprovedba
navedenog naloga mogla utjecati na cijenu financijskog instrumenta na uredenom trzistu
na kojem Drustvo trguje,

investicijski savjetnik zadaje zbirni nalog za kupnju odnosno prodaju financijskog
instrumenta za veci broj klijenata ¢ijim portfeljima upravlja ili ukupno predstavlja vecu
koli¢inu financijskog instrumenta izdavatelja, a Drustvo i/ili relevantne osobe drze vecu
koli¢inu financijskog instrumenta istoga izdavatelja,

u situaciji u kojoj Drustvo i/ili relevantne osobe imaju interes ili korist od ishoda posla
obavljenog za klijenta ili transakcije izvrSene za racun klijenta, a koji se razlikuje od
interesa klijenta, a narocito kada DruStvo i/ili relevantne osobe drze vecu koli¢inu
financijskog instrumenta izdavatelja, za trgovanje kojih je zaprimljen nalog u koli¢ini u
kojoj bi provedba ili neprovedba navedenog naloga mogla utjecati na cijenu financijskog
instrumenta na uredenom trziStu na kojem Drustvo trguje, a aktivan je i zaprimljen, a
neizvrSen nalog Drustva i/ili relevantne osobe na prodaju odnosno kupnju iste dionice u
vecoj kolicini,

b) situacija kada Drustvo i/ili relevantne osobe imaju financijski ili neki drugi motiv za
pogodovanje interesima drugog klijenta ili grupe klijenata na Stetu interesa klijenta, a narocito
kada:
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— drugi klijent ili grupa klijenata drze vecu koli¢inu financijskog instrumenta trgovackog
drustva za trgovanje kojih dionica je zaprimljen nalog u koli¢ini u kojoj bi provedba ili
neprovedba navedenog naloga mogla utjecati na cijenu financijskog instrumenta na
uredenom trziStu na kojem Drustvo trguje, a aktivan je i zaprimljen, a neizvrSen nalog
drugog klijenta ili grupe klijenata na prodaju odnosno kupnju istog financijskog
instrumenta u vecoj kolicini,

c¢) situacija kada Drustvo ili relevantne osobe obavljaju isti posao kao i klijent,

d) situacija kada Drustvo i/ili relevantne osobe primi ili ¢e primiti od osobe koja nije klijent
dodatni poticaj na temelju posla obavljenog za klijenta, u vidu novca, roba, usluga i sli¢nog, a
Sto nije uobicajena provizija ili naknada za taj posao, a narocito kada:

— osoba koja nije klijent drzi vecu koli¢inu financijskog instrumenta izdavatelja, za
trgovanje kojih je zaprimljen nalog u koli¢ini u kojoj bi provedba ili neprovedba
navedenog naloga mogla utjecati na cijenu istoga na uredenom trzistu na kojem Drustvo
trguje,

— kada osoba koja nije klijent drzi veéu koli¢inu financijskog instrumenta trgovackog
drustva, za trgovanje kojih je zaprimljen nalog u koli¢ini u kojoj bi provedba ili
neprovedba navedenog naloga mogla utjecati na obveze prema Zakonu o preuzimanju
dionickih drustava (Narodne novine 109/07),

— svaka druga situacija u kojoj su interesi klijenata oprec¢ni, a narocito kada jedan klijent ili
grupa klijenata zadaju naloge za prodaju, a drugi klijent ili grupa klijenata naloge za
prodaju iste dionice.

Vecom koli¢inom dionica, u smislu ovih Pravila smatra se svaka koli¢ina financijskog instrumenta ¢ija
cijena u trenutku zadavanja naloga prelazi 1.000.000,00 kuna ukupno, a iznimno i manje ako
predstavlja viSe od 50,00% temeljnog kapitala drustva ¢ijom se dionicom trguje.

Koli¢inom dionica prema kojoj bi provedba ili neprovedba naloga mogla utjecati na cijenu
financijskog instrumenta na uredenom trzistu na kojem Drustvo trguje, smatra se koli¢ina financijskog
instrumenta drugih financijskih instrumenata ¢ija ukupna cijena, prema posljednjoj cijeni na uredenom
trziStu predstavlja viSe od 50,00% ukupnog prometa ostvarenog u trgovanju dionicom na dan
zaprimanja naloga odnosno dan prije toga ako dionicom nije trgovano na dan zaprimanja naloga.

IIl. POSTUPCII MJERE ZA SPRECAVANJE SUKOBA INTERESA

Clanak 3.

Drustvo je duzno voditi uredan popis financijskih instrumenata (koliinu i cijenu po kojoj su
nabavljeni), a kojima isto trguje za vlastiti racun na uredenom trzistu.

Drustvo je duzno voditi uredan popis financijskih instrumenata (koli¢inu i cijenu po kojoj su
nabavljeni), a kojima trguju zaposlenici drustva na uredenom trzistu.

Jedan od ¢lanova Uprave Drustva duzan je svakih Sest mjeseci Odlukom odrediti po jednog brokera i
po jednog djelatnika Opce potpore koji su zaduZeni za trgovanje nalozima Drustva. Navedena odluka
mora se dostaviti zaposlenicima.

Popise opisane u st. 1. 1 st. 2. ovoga ¢lanka vodi Odjel opée potpore, sukladno uputama ¢lana Uprave
Drustva.

Voditelj Odjela interne kontrole provjerava jesu li ¢lanovi Uprave, Voditelj odjela interne kontrole
poslovanja i Voditelj odjela trgovanja financijskim instrumentima, u istome trenutku vlasnici iste
dionice. U slucaju nastupa takvog uvjeta, navedene osobe su duzne medusobno dogovoriti otudenje
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financijskog instrumenta jednog od njih, u pravilu onoga koji najmanje gubi odnosno najvise zaraduje
takvom transakcijom.

Zaposlenici Drustva, pa tako i ¢lanovi Uprave, Voditelj odjela interne kontrole poslovanja ili Voditelja
odjela trgovanja financijskim instrumentima ne smiju samostalno zadavati i/ili provoditi naloge za
vlastite potrebe, ve¢ su duzni osigurati da to ufine drugi djelatnici Drustva, a ako takvih nema,
zatraziti pismeno dopustenje jednog od ¢lanova Uprave.

Odredbe ovoga clanka, stavka petoga, odnose se i na osobe koje imaju pristup ovlastenim
informacijama i kao takve su navedene u odgovaraju¢im aktima Drustva.

Clanak 4.

Djelatnik Odjela opce potpore koji zaprima nalog opisan u ¢lanku 2. st. 1. ovih Pravila, tocki a) do f),
duzan je upozoriti klijenta koji zadaje nalog na postojanje okolnosti koje su navedene u istoj odredbi, a
koje mogu dovesti do sukoba interesa, a sve prije zaprimanja naloga.

Klijent je obavezan potpisati primitak obavijesti 0 mogucem sukobu interesa, a ako isto odbije,
djelatnik Odjela opcée potpore sacinit ¢e o tome sluzbenu biljesku i poslati obavijest na pouzdan nacin
na adresu koju je Klijent naveo u Ugovoru o pruzanju usluga.

Ako Klijent, unato¢ obavijesti o0 moguc¢em sukobu interesa i nakon $to istu potpiSe, izjavi da zeli zadati
nalog za kupnju odnosno prodaju financijskih instrumenata, djelatnik Odjela opce potpore obavijestit
¢e 0 moguéem sukobu interesa opisnim u slucajevima opisanim u ¢l. 2. st. 1. t. a) do f) jednog od
¢lanova Uprave o zaprimljenom nalogu, odnosno drugog ¢lana Uprave ako je navedeni ¢lan Uprave
relevantna osoba u pitanju, a kada njega nema ili ako je i drugi ¢lan Uprave relevantna osoba u pitanja,
tada Voditelja odjela interne kontrole poslovanja, a ako su i ¢lanovi Uprave Drustva i Voditelj odjela
interne kontrole poslovanja relevantne osobe u pitanju, tada ¢e obavijestiti Voditelja odjela trgovanja
financijskim instrumentima.

Jedan od ¢lanova Uprave odnosno Voditelj odjela poslovanja ili Voditelj odjela trgovanja financijskim
instrumentima, duzni su po zaprimljenom nalogu klijenta sukladno st. 2. ovoga ¢lanka:

— u slucaju opisanom u ¢l. 2. st. 1. t. a) ovih pravila, naloZiti da se zaustavi svako trgovanje
predmetnim ili drugim financijskim instrumentima koje su u vlasni$tvu Drustva i/ili
relevantne osobe, odnosno da se otkaze ve¢ zadani nalog do provedbe naloga klijenta
odnosno zbirnog naloga, a zaprimljeni nalog provesti isklju¢ivo po zadanoj cijeni,

— u slucaju opisanom u ¢l. 2. st. 1. t. b) ovih pravila, naloziti provodenje naloga Drustva i/ili
relevantne osobe koji se odnose na kupnju/prodaju predmetnih ili drugih financijskih
instrumenata te zaustaviti svako trgovanje predmetnim ili drugim financijskim
instrumentima koje su u vlasnistvu Drustva 1/ili relevantne osobe za vremensko razdoblje
do provedbe prvog sljede¢eg naloga za kupnju odnosno prodaju dionica na uredenom
trziStu nakon provedbe naloga klijenta, a zaprimljeni nalog provesti isklju¢ivo po zadanoj
cijeni,

— u slucaju opisanom u ¢l. 2. st. 1. t. ¢) ovih pravila, naloziti provedenje naloga drugog
klijenta odnosno grupe klijenata koji se odnose na kupnju/prodaju predmetnih ili drugih
financijskih instrumenata, a ako u meduvremenu, nakon isticanja naloga novoga klijenta,
isti opozov/e/u zadani nalog, onemoguciti zaprimanje novoga naloga istih osoba za
vremensko razdoblje do provedbe prvog slijedeceg naloga za kupnju odnosno prodaju
predmetnih ili drugih financijskih instrumenata na uredenom trziStu nakon provedbe naloga
klijenta, a zaprimljeni nalog provesti isklju¢ivo po zadanoj cijeni,

— uslucaju opisanom u €l. 2. st. 1. t. e) i f) ovih pravila, naloziti da se onemogu¢i zaprimanje
naloga od osobe koja nije klijent za vremensko razdoblje do provedbe prvog sljedeceg
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naloga za kupnju odnosno prodaju predmetnih ili drugih financijskih instrumenata na
uredenom trzistu nakon provedbe naloga klijenta.

Odredbe stavka 4. ovog ¢lanka odnose se iskljucivo na male ulagatelje, razvrstane kao takve sukladno
Zakonu o trziStu kapitala, a profesionalne ulagatelje Drustvo je duzno iskljucivo i samo obavijestiti o
mogucéem sukobu interesa te isti snose svaki daljnji rizik sukoba interesa ako odluce unato¢ obavijesti
trgovati.

Prilikom trgovanja u svoje ime, a za racun nalogodavaca temeljem Ugovora o vodenju porftelja, kao i
pri svakom investicijskom savjetovanju kao pomoénom poslu, investicijski savjetnik ne smije naloziti
kupnju odnosno prodaju ili savjetovati kupnju odnosno prodaju predmetnih ili drugih financijskih
instrumenata kojih je Drustvo i/ili relevantna osoba, ili klijent odnosno povezana grupa klijenata
odnosno treca osoba koja nije klijent, vlasnik u koli¢ini koja prelazi iznos od 1.000.000,00 kuna
odnosno 50,00% temeljenog kapitala izdavatelja na ¢ije se predmetne ili druge financijske instrumente
odnosi ako je rije¢ o manjem iznosu, ako predmetne ili druge financijske instrumente nije moguce
kupiti odnosno prodati na uredenom trziStu bez da se na nalogu istakne cijena koja predstavlja
povecanje odnosno smanjenje cijene za 25,00% u odnosu na posljednju provedenu transakciju u
vrijeme zadavanja naloga ili savjetovanja.

Clanak 5.

Voditelj odjela interne kontrole o svakoj nastaloj moguénosti sukoba interesa sastavit ¢e izvjestaj, a
posebno podatke koji se odnose na dan i vrijeme zaprimljenih naloga, cijenu po kojoj su zadani kao i
cijenu i vrijeme kada su isti nalozi izvrSeni na uredenom trzistu.

Izvjestaj iz st. 1. ovoga Clanka, kao i obavijesti 0 mogu¢em sukobu interesa koje bi klijent potpisao i
nakon toga odustao od daljnjeg trgovanja financijskim instrumentima, pohranit ¢e se sukladno
Pravilniku o sigurnosnim i tehni¢kim uvjetima Drustva.

Ako Voditelj odjela interne kontrole poslovanja primijeti da se u viSe situacija mogucih sukoba
interesa pojavljuje identi¢na relevantna osoba ili identi¢an klijent odnosno grupa klijenata, predlozit ¢e
¢lanu Uprave poduzimanje odgovarajucih mjera.

IV. POSEBNE ODREDBE ZA SPRECAVANJE SUKOBA INTERESA
UNUTAR DRUSTVA

Clanak 6.

Ovlasteni investicijski savjetnik ili drugi djelatnik Odjela upravljanja portfeljem obvezan je poslove
upravljanja portfeljem i pomocne poslove obavljati na nacin da informacije o danim savjetima
odnosno nalozima za klijente — vlasnike portfelja ne smije uéiniti dostupnim ni na koji nacin
djelatnicima Drustva izvan Odjela, osim ovlastenom brokeru iskljucivo kada zadaje naloge za kupnju
odnosno prodaju financijskih insrumenata.

Ovlasteni investicijski savjetnik ili drugi djelatnik Odjela upravljanja portfeljem ne smiju u isto
vrijeme zadavati naloge za kupnju i naloge za prodaju istih ili drugih financijskih instrumenata
(ponudu i protu ponudu) za razliCite klijente — vlasnike portfelja, kao niti davati savjete takve vrste
kada savjetuje kao pomocne poslove, osim kada se na taj nacin sprjeava nastanak teSko popravljive
Stete, a utjecaj transakcije na uredeno trziSte na kojem se trguje je zanemariv.
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Ovlasteni broker ili drugi djelatnik Odjela trgovanja financijskim instrumentima kao niti djelatnici
Odjela opce potpore ne smiju ni na koji nacin uciniti dostupnim tre¢im osobama niti drugim
djelatnicima, a posebno ne djelatnicima Odjela upravljanja portfeljem, podatke o zaprimljenim
nalozima za trgovanje financijskim instrumentima ili otkazima istih naloga klijenata Drustva.

Zaposlenici Drustva duzni su prijaviti Direktoru ili Odjelu interne kontrole o svakoj nastaloj
mogucénosti sukoba interesa koja bi mogla nastati povredom obveze kako je opisana u ovome ¢lanku, a
radi postupanja sukladno €l. 5. ovoga pravilnika. Postupanje protivno obvezama kako su odredene u st.
1. i st. 3. ovoga ¢lanka predstavlja uvijek uskladeno djelovanje zaposlenika radi $pekulativnog
trgovanja i sukob interesa te moguci razlog za izvanredni otkaz Ugovora o radu ako se isto dokaze.

V. SPRECAVANJE SPEKULATIVNOG TRGOVANJA

Clanak 7.

Zaposlenici DruStva ne smiju, bez posebnog odobrenja ¢lana Uprave, trgovati financijskim
instrumentima putem Drustva na nacin da u istome danu kupuju, pa prodaju, odnosno prodaju, pa
kupuju financijske instrumente istoga izdavatelja na nafin da ukupni iznos kupljenih i prodanih
financijskih instrumenata prelazi 400.000,00 kuna, a iznimno i manje ako predstavlja viSe od 50,00%
temeljenog kapitala izdavatelja ¢ijim se financijskim instrumentima trguje.

Za svrhu provedbe ovih Pravila obvezni su zaposlenici postupiti sukladno uputama ¢lana Uprave
odnosno Voditelja odjela interne kontrole poslovanja ili Voditelja odjela trgovanja financijskim
instrumentima, odnosno opozvati nalog ili ga izvrSiti, a Drustvo je obvezno nadoknaditi istima svaku
nastalu Stetu provedbom takve upute.

Clanak 8.
Zabranjeno je zadavati naloge za kupnju financijskih instrumenata u koli¢ini za koju osoba koja zadaje
nalog nema dostatno uplacenih sredstava odnosno za prodaju financijskih instrumenata koji nisu
registrirani na vlasnickoj poziciji iste osobe. Za takve naloge uzet ¢e se da nisu dani, a u slucaju
viSestrukog pokusSaja zadavanja takvih naloga, Drustvo je ovlasteno prekinuti suradnju s klijentom te
ga u slucaju da postoji osnovana sumnja u pokusaj Spekulativnog trgovanja sa namjerom manipulacije
cijene prijaviti nadzornom tijelu.

Zabranjeno je zadavati naloge za kupnju odnosno prodaju financijskog instrumenta, pa takve naloge
opozivati prije nego se ostvari transakcija, bez stvarne namjere da se ostvari transakcija, a sa ciljem
povisSenja ili sniZenja najviSe odnosno najnize ponudene cijene za neki financijski instrument na
uredenom trzistu.

Smatra se da je zadan takav nalog kada osoba koja ga zadaje, pa opoziva isto u€ini uzastopno isticuci
najviSu odnosno najnizu cijenu za neki financijski instrument na uredenom trzistu, u kracim
vremenskim intervalima koji pretpostavljaju osnovanu sumnju na pokusaj utjecaja na cijenu dionica, a
pri Sredis$njoj klirin§koj depozitarnoj agenciji d.d. je registrirana kao vlasnik predmetnih financijskih
instrumenata. Smatra se da je zadan takav nalog uvijek kada na opisani nacin trguju zaposlenici
drustva i/ili relevantne osobe, ili naloge takve vrste zadaje i opoziva investicijski savjetnik kada
upravlja portfeljem klijenta, pa makar i nisu registrirane kao vlasnik predmetnih financijskih
instrumenata.
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VI. PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 9.

Zaposlenici Drustva obvezni su trajno se usavrSavati radi postizanja razine edukacije koja omogucuje
postojano izvr$enje radnih obveza bez izazivanja sukoba interesa.

Clanak 10.
Ovaj Pravilnik stupa na snagu danom njegovog donosenja.

Danom stupanja na snagu ovog Pravilnika prestaje vaziti Pravilnik o sprijecavanju sukoba interesa
koji je donesen 23.12.2010. godine.

Pravilnik ¢e se nalaziti u folderu ,,Zajednicki folder®, ftp://www.antea-brokeri.hr gdje ¢e biti vidljiv
svim zaposlenicima druStva i internet stranici www.antea-brokeri.hr/dokumentacija.html gdje ¢e biti
vidljiv svim zaposlenicima i Klijentima Drustva.

Mr.sc. KreSimir JuSinski

Predsjednik uprave




