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POLITIKA IZVRSAVANJA NALOGA INVESTICIJSKOG DRUSTVA
ANTEA BROKERI

(dalje u tekstu: Politika)

I. OPCE ODREDBE

Clanak 1.

Politika izvrSavanja naloga investicijskog drustva Antea brokeri d.o.o. (u daljnjem tekstu: Politika)
definira postupke i mjere koje Antea brokeri d.o.o., iz Zagreba, Derenc¢inova 1 (u daljnjem tekstu:
Drustvo) primjenjuje prilikom izvrSavanja, odnosno zaprimanja i prijenosa naloga klijenata za kupnju
i prodaju financijskih instrumenata s ciljem postizanja najpovoljnijeg ishoda za klijenta. U Politici se
poblize opisuju elementi koje Drustvo uzima u obzir prilikom izvrSavanja odnosno zaprimanja i
prijenosa naloga drugoj osobi, mjesta na kojima se izvrSavaju nalozi i faktori koju utje¢u na izbor
pojedinih mjesta izvrSavanja naloga te pridruzivanje i alokacija naloga klijenata. Upozoravaju se
klijenti kako Politika ne predstavlja garanciju postizanja najpovoljnijeg ishoda prilikom izvr§avanja
svakog pojedinog naloga, ve¢ definira kriterije prema kojima bi u najve¢em moguéem broju slucajeva
trebao biti postignut najpovoljniji ishod. Drustvo je obvezno prije zaprimanja naloga ishoditi pristanak
klijenta na ovu Politiku te se stoga Klijentima savjetuje utvrdivanje njene prihvatljivosti.

II. PRIMJENA POLITIKE

Clanak 2.

Ova politika primjenjuje se na sve klijente Drustva osim na kvalificirane ulagatelje kako su definirani
vaze¢im zakonom koji ureduje trziSte kapitala.

III. POSTIZANJE NAJPOVOLJNIJEG ISHODA

Clanak 3.

Drustvo ¢e prilikom izvrSavanja naloga klijenata poduzeti sve razumne korake kako bi za klijenta
postiglo najpovoljniji ishod te ¢e pri tome uzeti u obzir elemente relevantne za izvrSenje naloga kako
slijedi:

1. cijenu financijskog instrumenta,
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2. troSkove, brzinu, vjerojatnost izvrsenja,
3. troskove, brzinu, vjerojatnost namire,
4. velic¢inu i vrstu naloga te sve druge okolnosti relevantne za izvrSenje naloga.

Pri izvrSavanju naloga klijenta zaposlenik ¢e Drustva prilikom utvrdivanja naprijed navedenih
elemenata uzeti u obzir i sljedece kriterije:

svojstva klijenta, ukljucujuci i njegovo razvrstavanje kao malog odnosno profesionalnog,
svojstva naloga Klijenta,

svojstva financijskog instrumenta na koji se nalog odnosi,

svojstva mjesta trgovanja na kojima se nalog moze izvrSiti.

bR

Clanak 4.
Izvrsavanje naloga malih ulagatelja

Najpovoljniji ishod utvrduje se u odnosu na ukupne troskove transakcije Sto podrazumijeva cijenu
financijskog instrumenta, proviziju mjesta trgovanja, trosak poravnanja i namire i ostale troskove koji
se mogu pojaviti vezano uz transakciju, kao $to su naknade tre¢ima. Ostale kriterije kao §to su brzina i
vjerojatnost izvrSenja, brzina i vjerojatnost namire, veli¢ina i vrsta naloga, Drustvo ¢e uzeti u obzir, ali
su od manje vaznosti od troska transakcije.

Napomena: Za klijente koji imaju otvoren skrbnic¢ki racun, troSkove skrbniStva za provedene
transakcije obraCunava i dostavlja klijentu skrbnicka banka.

Izvr§avanje naloga profesionalnih ulagatelja

Za profesionalne klijente najpovoljniji ishod uvjetovan je veli¢inom naloga te brzinom, vjerojatno$cu
izvrSenja i namire, dok su ostali elementi od manje vaznosti.

Iznimno, ako Drustvo s obzirom na veli¢inu i prirodu naloga, karakteristike financijskog instrumenta i
karakteristike mjesta izvrSenja, procijeni da ¢e uzevsi u obzir i druge elemente, osim naprijed
navedenih za klijenta posti¢i povoljniji ishod zadrzava pravo da u prvom redu uzme u obzir i neki
drugi element (primjerice, ako je financijski instrument uvrSten na dva razliita trzista tada drustvo
moze prednost dati vjerojatnosti namire).

Izricita uputa klijenta

Kada Drustvo zaprimi nalog s izri¢itom uputom klijenta, koja se primjerice odnosi na izvrSenje naloga
na uredenom trziStu odnosno multilateralnoj trgovinskoj platformi (MTP) odnosno izvan uredenog
trzista ili MTP-a i/ili na odredeni nacin izvrSenja naloga, vezano je takvom uputom klijenta u dijelu na
koji se uputa odnosi, $to zna¢i da nije u mogucnosti postupati prema pravilima navedenim u ovoj
Politici. Ako Drustvo postupa prema izri¢itoj uputi klijenta smatrat ¢e se da je ispunilo obvezu
postizanja najpovoljnijeg ishoda.

IV. MJESTA I NACINI IZVRSAVANJA NALOGA

Clanak 5.

Drustvo zaprima naloge Klijenta za kupnju i prodaju financijskih instrumenata u prostorijama drustva
(sredi$njica 1 podruznice druStva). Nalog zaprimljen u prostorijama druStva u Sto kracem moguéem
roku evidentira se u knjizi naloga drustva u sjediStu i izlaze sukladno redoslijedu zaprimanja i
specifikacijama u nalogu na trziste.
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Drustvo moze izvr$iti nalog na sljede¢im mjestima:
uredenom trziStu ili multilateralnoj trgovinskoj platformi (MTP),
kod odrzavatelja trzista,
sistemskog internalizatora, odnosno drugog pruzatelja likvidnosti,
drugog subjekta koji u trecoj drzavi obavlja funkciju sli¢cnu navedenim.

IzvrSavanje naloga izvan uredenog trzista ili MTP-a

Drustvo moze nalog izvrSiti izvan uredenog trzista ili MTP-a uz prethodnu suglasnost klijenta, pri
¢emu se nalog klijenta moze izvrsiti na nacin da se transakcija sklopi spajanjem naloga klijenta s
nalogom drugog klijenta, nalogom Drustva ili nalogom trece strane.

Napomena: Klijent u obrascu u kojem potvrduje da je suglasan s ovom Politikom, moze potvrditi da je
suglasan s izvrSavanjem naloga izvan uredenog trzista ili MTP-a. Takva suglasnost vrijedi za sve
transakcije klijenta ubuduce i Drustvo nece vezano uz svaki pojedini nalog traziti posebnu suglasnost.

Ako se nalog klijenta moze izvr$iti samo na jednom mjestu trgovanja uklju¢enom u listu mjesta
trgovanja na kojima DrusStvo izvrSava naloge, smatrati ¢e se da je DrusStvo izvrSavajuéi takav nalog
ostvarilo najpovoljniji ishod za klijenta.

Drustvo ¢e pri odabiru mjesta izvrSenja naloga, vode¢i ra¢una da li nalog moze izvrsSiti neposredno ili
posredno, prednost davati mjestima s najve¢om likvidno$¢u pojedine vrste financijskog instrumenta
prosljedivanjem naloga drugom investicijskom drustvu koje je ovlasteno za trgovanje na odredenom
mjestu trgovanja.

Clanak 6.

Naloge na trziStima gdje Drustvo nije izravan ¢lan, Drustvo ¢e zaprimati i prenositi tre¢im osobama,
koje mogu imati izravan ili neizravan pristup tim trzistima.

Pri odabiru tre¢ih osoba drustvo ¢e se voditi sljede¢im kriterijima:
uskladenost poslovanja treceg subjekta s odredbama MiFID direktiva, §to ukljucuje princip
najpovoljnijeg izvr§avanja naloga;
broj trziSta na koja treéi subjekt ima pristup (izravno ili neizravno) i volumen trgovanja na tim
trzi$tima;
cijenu financijskog instrumenta, uzimajuéi u obzir ukupne troskove transakcije, ukupne troskove
namire, brzinu izlaganja naloga, vjerojatnost izvrSenja naloga;
financijsku snagu ugled i stabilnost tre¢eg subjekta.

Za trgovanje u drzavama koje nisu €lanice EU ili nisu implementirale navedenu direktivu Drustvo ¢e
izabrati osobu koja po procjeni drustva moze pruziti najpovoljnije izvrSenje. U tom sluc¢aju, drustvo ne
moze jamcCiti najpovoljnije izvrSavanje naloga.

V. VRSTE NALOGA

Clanak 7.
Obzirom na nacin odredivanja cijene Nalog moze biti:

1. sa zadanom cijenom (eng. Limit order) — nalog u kojem je cijena odredena. Ponuda se
izvr§ava po cijeni odredenoj u Nalogu ili boljoj cijeni. Limitirani nalog moze biti izvr§en samo
djelomicno, dok u dijelu u kojem nalog nije izvrSen isti ostaje izloZen na trzistu do isteka roka
trajanja, ako je to primjenjivo.
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2. po trzisnoj cijeni (eng. Market order) — nalog u kojem nije odredena cijena za kupnju ili
prodaju odredenog broja financijskih instrumenata te se izvrSava odmah, prema najboljoj
ponudi na trzistu. Nalog se izvrSava prema trenutno najpovoljnijoj cijeni unutar Knjige naloga.
Nalozi zadani po trzi$noj cijeni isklju¢ivo imaju vremensko ogranicenje vazenja ,,trenutacno®.
Takvi nalozi mogu se takoder izvrSiti samo djelomiéno, ako dubina trzista nije dovoljna za
izvr$enje cijelog naloga ili postoje zapreke vezane uz mjesto trgovanja. Ako Drustvo ne moze
izvrsiti trzi$ni nalog u cijelosti, dio naloga koji se ne moze izvrsiti ¢e se otkazati.

Obzirom na vremensko ogranicenje vazenja Nalog moze biti:

1. Dnevni (eng. Day order) — ako nalog ne bude izvr$en, Nalog vrijedi do kraja trgovinskog dana
u kojem je zadan.

2. Do datuma (eng. Good until date) — ako ne bude izvrSen, Nalog vrijedi do kraja zadanog
datuma.

3. Do vremena (eng. Good until time) — ako ne bude izvrSen, Nalog vrijedi do zadanog vremena
u Nalogu u zadanom datumu.

4. Do opoziva (eng. Good until canceled) — ako ne bude izvrSen, Nalog vrijedi do opoziva.

5. Trenutnacan (eng. Immediate) — nalog se briSe ako se ne izvr$i odmah u trenutku izlaganja na
Trgovinskom sustavu.

6. Nalog s minimalnom koli¢inom izvrSenja (eng. Min fill quantity) — Nalog u kojem je
odredena najmanja kolic¢ina koja se mora izvrsiti odjednom. Nalog ¢e se izvrSiti dok ne bude
moguce izvrSiti barem minimalnu koli¢inu izvrSenja koja je odredena u Nalogu. Nakon
izvrSenja minimalne koli¢ina, Nalog se izvrSava bez ogranicenja.

Trenutacni nalozi postavljanjem minimalne koli¢ine izvrSenja dodatno se dijele na:

1. FoK (eng. Fill or Kill) — minimalna koli¢ina izvrSenja postavlja se na koli¢inu zadanu u
Nalogu. Nalog se izvrSava odmah u cjelokupnoj koli¢ini ako je to moguce, a u protivnom se
Nalog brise.

2. FaK (eng. Fill and Kill) — minimalna koli¢ina izvrSenja postavlja se na 0 (bez ogranicenja).
Nalog se izvr$§ava odmah u koli¢ini koja je odmah moguca, a neispunjena koli¢ina se brise.

Stop — nalozi (eng. Stop orders) — Nalozi koji se u Trgovinski sustav unose kao neaktivni. Stop —
nalog se aktivira u Knjizi naloga u trenutku kada cijena najbolje ponude na kupnju ili prodaju dosegne
cijenu aktivacije (eng. Trigger price) koja je navedena u Nalogu.

Stop — nalozi na kupnju aktiviraju se u trenutku kada najbolja ponuda na kupnju bude ista ili ve¢a od
cijene aktivacije navedene u Nalogu.

Stop — nalozi na prodaju aktiviraju se u trenutku kada najbolja ponuda na prodaju bude ista ili manja
od cijene koja je navedena u Nalogu.

Stop — nalozi mogu biti zadani po trzi$noj cijeni ili sa zadanom cijenom.

Nalog sa skrivenom koli¢inom financijskih instrumenata (eng. Iceberg orders) — Nalog koji sadrzi
dva parametra vezana uz koli¢inu financijskih instrumenata:
- vidljivu koli¢inu financijskih instrumenata — koli¢ina koja je vidljiva drugim
sudionicima koji imaju uvid u Knjigu ponuda,
- ukupnu koli¢inu financijskih instrumenata — koli¢ina koja nije vidljiva drugim
sudionicima koji imaju uvid u Knjigu ponuda.
Prilikom zadavanja Naloga sa skrivenom koli¢inom financijskih instrumenata, vidljiva koli¢ina mora
iznositi najmanje 10% od ukupne koli¢ine navedene u Nalogu.
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Prilikom djelomi¢nog izvrSenja Naloga sa skrivenom koli¢inom financijskih instrumenata, Trgovinski
sustav smanjuje vidljivu koli¢inu, a kada se vidljiva koli¢ina iscrpi (padne na 0), automatski se
nadomjesta do punog vidljivog ili raspolozenog iznosa uz ukupne koli¢ine. Svaki puta kada se koli¢ina
nadomyjesti iz ukupne koli¢ine, Nalogu se dodjeljuje nova vremenska oznaka.

Nalozi vrijede od trenutka unosa u Trgovinski sustav do trenutka kada:

I.  nalog bude i cijelosti izvrSen,

I.  Nalogodavatelj izmijeni ili povuc¢e Nalog
I1l.  Burza povuce Nalog ili
IV.  Ponudu povuce Trgovinski sustav zbog proteka vremena na koji je Nalog zadan.
Nacin izrazavanja cijene u Nalogu:
1. za duznicke vrijednosne papire i Prava — u postotku od nominalne vrijednosti,
2. zadionice — u dopustenim valutama,
3. zaostale Instrumente — sukladno prirodi tih Instrumenata.

Rok trajanja svakog naloga odreden je pravilima mjesta trgovanja, s tim da druStvo zadrzava
mogucnost da opéim uvjetima poslovanja ili ugovora o nalogu propise krace rokove.

Usporedivi nalozi

Nacini na koje klijenti mogu zadavati Drustvu naloge opisani su u Op¢im uvjetima poslovanja, s tim
da imajuéi u vidu moguénost izvrSavanja naloga na razliitim mjestima, ne moraju nuzno svi nalozi
biti upuceni na izvrSenje odnosno izlozeni prema istom redoslijedu prema kojem su zaprimljeni od
klijenta. Naprotiv, usporedivi nalozi klijenata biti ¢e izvrSeni prema redoslijedu zaprimanja kod
Drustva.

Upravljanje portfeljem

Za izvrSavanje naloga Klijenta kojem Drustvo pruza uslugu upravljanja portfeljem primjenjuju se
odredbe ove Politike. U skladu s ovom Politikom Drustvo naloge Klijenta kojem pruza uslugu
upravljanja portfeljem moze izvrsiti 1 izvan uredenog trzista, pri ¢emu se DrusStvo prije svega vodi
interesima Klijenta.

VI. TROSAKINAKNADA

Clanak 8.

Drustvo ¢e osobito uzeti u obzir iznos vlastitih provizija i troskova izvrSenja naloga na svakom od
mogucih mjesta trgovanja prilikom procjene i usporedbe ishoda koji bi za Klijenta bio postignut na
svakom od myjesta trgovanja na kojima bi se nalog mogao izvrsiti, a sve u cilju postizanja
najpovoljnijeg ishoda prilikom izvrSavanja naloga klijenta. Pri tome investicijsko drustvo nece
postupati na nacin koji bi doveo do neopravdane diskriminacije izmedu razli¢itih mjesta izvrSenja
naloga.

Naknade i troskovi koje Drustvo naplacuje prilikom izvrSavanja naloga klijenata razlikuju se ovisno o
tome izvrsava li Drustvo izravno nalog na uredenom trzistu — MTP-u na kojem je izravni ¢lan ili pak
neizravno, prosljedivanjem naloga drugom investicijskom drustvu radi izvrSenja. U slucaju izravnog
izvrSavanja naloga, investicijsko drustvo naplacuje naknadu koja ukljucuje proviziju investicijskog
drustva, proviziju trzista i proviziju SKDD-a.
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Clanak 9.

Neizravno izvrSavanje prosljedivanjem naloga drugom investicijskom drustvu radi izvrSenja
primjenjuje se u slucaju kad investicijsko druStvo nema izravan pristup odredenom mjestu trgovanja
na kojemu se trguje financijskim instrumentom na koji se odnosi nalog. U predmetnom slucaju osim
naknada navedenih u prethodnom ¢lanku uracunava se i naknada posrednika i troskovi koji nastanu
izvrSavanjem naloga na mjestu trgovanja na kojem investicijsko drustvo nema izravan pristup.

VII. PRIDRUZIVANJE I ALOKACIJA NALOGA

Clanak 10.

Naloge za kupnju ili prodaju financijskih instrumenata istog izdavatelja s istim uvjetima (cijena, vrsta
naloga) Drustvo moZe zajednicki izloziti kao jedan nalog, ako takvim izlaganjem u pogledu koli¢ine
ne umanjuje mogucnost izvrSavanja naloga.

Drustvo je obvezno izvrSavati naloge prema redoslijedu zaprimanja. Ako su nalozi koji su zajedno
izlozeni po istoj cijeni, a koliCina financijskih instrumenata nije dovoljna za izvrSenje svih naloga ili su
zajedno izloZeni nalozi izvrSeni po razli¢itim cijenama, prvo se izvrSava nalog onog klijenta koji je
zaprimljen ranije, a u skladu s pravilima trzista na kojem je nalog bio izloZen.

U pogledu prioriteta izvrSenja vlastiti nalog Drustva je izjednacen s drugim nalozima. Kada Drustvo
pridruzuje trgovanje za vlastiti raCun prihva¢enom nalogu klijenta, a pridruZeni nalog se djelomic¢no
izvr$i, Drustvo ¢e izvrsiti alokaciju na nacin da prednost da klijentu.

VIII. PROCJENAIIZMJENA POLITIKE

Clanak 11.

Drustvo ¢e jedanput godisnje procjenjivati u¢inkovitost vlastite politike izvr§avanja naloga pri cemu
¢e procjenjivati osiguravaju li mjesta izvrSenja uklju¢ena u ovu Politiku postizanje najpovoljnijeg
ishoda za klijenta. Ako Drustvo utvrdi da postoji potreba za izmjenom ove Politike, obavijestit ¢e
klijente o novoj politici te zatraziti suglasnost.

IX. IZVRSENJE NALOGA PUTEM TRECE OSOBE

Clanak 12.

Drustvo u odredenim slu¢ajevima, kada nalog treba izvrSiti na uredenom trzi$tu odnosno MTP-u gdje
Drustvo nije ¢lan burze niti MTP-a, prosljeduje naloge na izvrSenje tre¢im osobama koji djeluju prema
odredbama Direktive o trgovanju financijskim instrumentima (MiFID) te imaju obvezu izvrSavati
naloge klijenata prema najpovoljnijim uvjetima. Za trgovanje u drzavama koje nisu ¢lanice EU
odnosno nisu implementirale navedenu direktivu, Drustvo ¢e izabrati osobu preko koje se nalog
izvrSava prema vlastitoj procjeni.

Politika izvrSavanja naloga odnosi se na one financijske instrumente, trgovanje kojima je pokriveno
licencom Drustva. Popis financijskih instrumenata kojima je moguce trgovati uz posredovanje Drustva
nalazi se na sluzbenoj internetskoj stranici te u svim poslovnim prostorijama Drustva.
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X. PRACENJE IZVRSAVANJA NALOGA KLIJENTA U SKLADU S
POLITIKOM

Clanak 13.

Drustvo je duzno na zahtjev Klijenta predociti podatke iz kojih je vidljivo da je nalog izvrSen u skladu
s ovom Politikom. Za potrebe predocavanja podataka navedenih u prethodnom stavku, Drustvo je
donijelo i ureduje procedure za arhiviranje dokumentacije, kojom se ureduje i evidentiranje izvrSenih
naloga.

XI. NACIN PRIHVATA POLITIKE

Clanak 14.

Klijent moze izraziti svoju volju kako je suglasan s ovom Politikom na bilo koji na¢in koji osigurava
trajni zapis odnosno na jedan od sljedec¢ih nacina:

1. Upucivanjem Drustvu pismene obavijesti na standardiziranom obrascu,
2. Telefonski uz provodenje nesporne identifikacije.

U slucaju prestanka Investicijskog drustva na odnos izmedu klijenta i pravnog slijednika
Investicijskog drustva primjenjivati ¢e se i dalje ova Politika, ako ju pravni slijednik preuzme u bitnom
dijelu naloga preuzeo je i obveze glede postupanja prema trecoj strani radi ostvarenja namire.

XII. RJESAVANJE SPOROVA I MJERODAVNO PRAVO

Clanak 15.

Nalogodavac i Nalogoprimac ¢e sve sporove koji bi mogli nastati u vezi s postojanjem, tumacenjem i
primjenom Politike pokusati rijesiti na miran nacin i putem dogovora, a ukoliko to ne bi bilo moguce,
za rjeSavanje spora nadlezan je stvarno nadlezni sud u Zagrebu. Pravnu osnovu ovih Op¢ih uvjeta ¢ini
Zakon o trziStu kapitala, a mjerodavno pravo je hrvatsko materijalno pravo.

XIII. PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 17.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu danom njegovog donos$enja te ¢e se nalaziti u ,,Zajedni¢kom folderu* na
serveru i FTP-u gdje ¢e biti vidljiv svim zaposlenima Drustva te na internet stranici Www.antea-
brokeri.hr gdje ¢e biti vidljiv svim klijentima Drustva.

Mr.sc. KreSimir JuSinski

Predsjednik uprave




